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Questioni sul tappeto

• Politiche per la ripresa: dove andrà il grande volume di investimenti 
(pubblici) in arrivo? Settori tradizionali o green?

• Stern –Stiglitz (Oxford Review of E.P.): privilegiare investimenti in energia 
rinnovabile, efficienza energetica edifici, scuola/istruzione

• Europa: intersezione Recovery Fund e Green New Deal

• Calo prezzo petrolio: minore incentivo a investire in energia pulita?
• Banche. DNF e gestione rischio ambientale: come cambieranno?

• Sistema ha retto bene al rischio operativo (lockdown)
• Rischio di credito (NPL)?

• ESG: S diventerà più importante? (smart working, sicurezza sul lavoro)
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Mercato in rapida espansione: i fondi
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Investimenti responsabili per categoria

4



Politiche europee per una finanza sostenibile

• Agenda UE. Piano d’azione (Commissione UE 2018), obiettivi:
• Flussi di capitale verso attività economiche sostenibili
• Trasparenza nel settore degli investimenti green
• Gestione del rischio: fisico e di transizione

• Tassonomia delle attività sostenibili
• EU Green bond standard – Ecolabel
• EU Climate benchmark
• Requisiti di disclosure nei servizi di investimento 
• Linee-guida su temi ambientali nella DNF
• EBA roadmap: loan origination guidelines; rischi ESG in SREP e stress 

test? 
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Greening monetary policy?

• Introdurre una deviazione dalla «market neutrality» nella gestione 
delle attività finanziarie/riserve delle banche centrali?

• Network for Greening the Financial System (NGFS): 
• Guida all’investimento sostenibile per banche centrali
• Survey presso 27 banche centrali: tutte applicano criteri SRI nella gestione 

delle riserve (own portfolio)

• Banca d’Italia: criteri ESG nella gestione degli investimenti azionari
• BIS: ha creato un Green bond fund per banche centrali
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