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LEUROPA HA REAGITO BENE, ORA TOCCA ANOI

di Angelo Baglioni

I'indomani dello
scoppio della crisi,

dovuta al coronavi-

rus e al lockdown,

sembrava chel'Euro-

pa stesse per rima-

nere imprigionata nelle sue logi-
che, fatte di diffidenze reciproche
e veti incrociati. Poi invece ha di-
mostrato di saper prendere deci-
sioni importanti e rapide. Le inizia-
tive prese nel campo della politica
monetaria e fiscale rappresentano
un successo per ’Europa, che ha
cosi smentito i suoi detrattori. Al-
cuni degli strumenti introdotti, co-
me il SURE (Support to mitigate
Unemployment Risk in an Emer-
gency) eil Recovery Fund, prefigu-
rano 'inizio di una politica fiscale
europea, finanziata emettendo ti-
toli di debito emessi dalla Commis-
sione Ue e avvalendosi di risorse
proprie del bilancio comunitario.
Per I'Italia, le risorse messe a
disposizione dall’Europa am-
montano a 270 miliardi, seppure
in larga parte a titolo di debito:
207 dal Recovery Fund, 27 dal SU-
RE e 36 dal MES (Meccanismo Eu-
ropeo di Stabilita). Per questi ulti-
mi due, la destinazione dei fondi
¢ chiara. Il SURE va utilizzato per
finanziare i sistemi di sostegno al
reddito in caso di disoccupazione:
la “cassaintegrazione”, per inten-
derci. Lanuovalinea dicredito del
MES va utilizzata per spese sani-
tarie, come la costruzione di nuovi
ospedali. Vi € pero una differenza:
mentre il SURE ha avutoun gran-
de successo, il MES é finorarima-
sto un flop. Ben 16 Paesi europei
hanno gia fatto richiesta per avere
ifinanziamenti del SURE, per un

totale di 87 miliardi(suii1o0 della
dotazione iniziale) di cui 27 sono
destinati all’Italia.

Al contrario, nessun Paese ha
fatto finorarichiesta per utilizzare
lanuovalinea di credito del MES. Al
diladelle polemiche di casa nostra,
sembra che lo stigma politico asso-
ciato al MES sia ancora forte e dif-
fuso, anche sebasatosuun pregiu-
dizio: quello che la concessione dei
prestiti sia soggetto a pesanti con-
dizioni. Sappiamo che non & cosi,
visto che la nuova linea di credito
ha come unica condizione la desti-
nazione dei soldi a spese legate a
motivi sanitari.

Per il Recovery Fund, che rap-
presentalatorta piti grande, lade-
stinazione delle risorse & lasciata
nelie mani dei singoli Paesi, seppu-
re all’interno delle linee-guida sti-
late dalla Commissione Ue. I settori
sui quali investire sono noti: am-
biente, digitalizzazione, istruzio-
ne, ricerca, efficienza della pubbli-
caamministrazione. Il problemaé
uscire dalla genericita e individua-
re progetti precisi. Il modo con cui
erapartitoil Governo italiano, rac-
cogliendo le centinaia diistanze dei
vari Ministeri, erail peggiore. Spe-
riamo che nei prossimi giorniven-
ganoindicate le priorita eiprogetti,
anche perchéil nostro Paese inten-
de utilizzare una ventina di miliar-
di europei gia nellalegge dibilan-
cio del prossimo anno. Cruciale sa-
raanchelagovernance: meglio ac-
centrare il controllo sulla
realizzazione dei progetti presso
una unica autorita piuttosto che di-
sperdere le responsabilita.

Il numero 2/2020 dell’Osserva-
torio Monetario dell’Universita
Cattolica fornisce alcune indica-
zioni sull’utilizzo del Recovery
Fund. Tra queste, si sottolinea la
necessita di rafforzare 1a ricerca
scientifica, che ¢ allalunga il mo-

tore della crescita e dello sviluppo
sostenibile di un Paese, grazie alla
innovazione tecnologica. L’Italia
haunritardo enorme da colmare,
su questo fronte, rispetto aglialtri
Paesi sviluppati. L'istruzione dial-
tolivello € una cenerentola: il nu-
mero di persone conun dottorato
diricerca(in rapportoalla popola-
zione) & meno dellametarispetto
alla media dei paesi Ocse e meno di
un quarto rispetto agli Usa. Il nu-
mero diricercatori(sempre inrap-
porto alla popolazione) & la meta
rispetto a quello prevalente negli
altri grandi Paesi europei: Germa-
nia, Francia, Regno Unito. Laspe-
saperricerca e sviluppo, sia pub-
blica sia privata, ¢ tra le piti basse
nei Paesiindustriali. Cosaintende
fare il Governoitaliano per colma-
re la distanza che ci separa dagli
altri Paesi? Partire dall’istruzione
e dalla conoscenza é di fondamen-
tale importanza per accrescere la
produttivita del Paese e il suo po-
tenziale di crescita.

Irisultati non si vedranno subi-
to, ma occorre iniziare alavorare in
questa direzione, per non perdere
I'occasione storica offerta dal Re-
covery Fund, che nona caso e stato
ribattezzato Next Generation EU:
deve servire ad accresce il benesse-
re della prossima generazione, non
ad aumentare il consenso della ge-
nerazione corrente versoigoverni
in carica. Sitratta non solo diren-
dere I'ltalia migliore, ma anche di
rendere il nostro debito pubblico
piu sostenibile: senza maggiore
crescita, il debito pubblico che stia-
mo accumulando, anche per fare
fronte alla emergenza creata dal
Covid-19, sari un problema diffi-
cilmente gestibile, ea farne le spese
saranno proprioi giovani.

Direttore Osservatorio Monetario,
Universita Cattolica Milano
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L’EVENTO
«Coronavirus

e crisi economica.
Larisposta
europea»:

@il temaal centro
del numero
2/2020
dell'Osservatorio
Monetario,

il rapporto
quadrimestrale
sulla congiuntura
economica del
Laboratorio di
analisi monetaria
dell'Universita
SEGEMIGE e diretto
da Angelo
Baglioni.

Il rapporto sara
presentato oggi
alle 16.30

net corso

di un webinar
disponibile sulia
piattaforma
Microsoft Teams.
Per informazioni
e iscrizioni:
laboratorio.mone

ario(@unicatt.i

UNA POLITIC,
CHETMPEDIS

CONOMIGAAUSTERA
Gl UNACRESCITA SOLIDA
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