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La corsa all’Al e la spesa in conto capitale
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Nuovi entranti: Start-up Al pongono un rischio esistenziale alle societd storiche AcomeA

SOCIETA DI GESTIONE DEL RISPARMI

29 Gennaio 2026 : Google Project Genie annuncia un software per 'ambito gaming

Total Return
B ROBLOX Corp
|_| Take-Two Interactive Software Inc
..+ Unity Software Inc
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Nuovi entranti: Start-up Al pongono un rischio esistenziale alle societd storiche AcomeA
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2 Febbraio 2026 : Claude Al annuncia un plug-in per 'ambito elaborazione dati

Track + Annotate: . Zoom

Total Return

B Legalzoom.com Inc
.1 Thomson Reuters Corp
.. Wolters Kluwer NV
London Stock Exchange Group PLC

9 2 3 4 15 16 19 2 21 2 3 % 2 2 )
Jan 2026 Feb 2026

Page 4 | This document is for private circulation to professional investors only.




Nuovi entranti: Start-up Al pongono un rischio esistenziale alle societa storiche AcomeA
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8 Febbraio 2026 : OpenAl annuncia la nascita di un plug-in Al assicurativo

i Track Annotate Zoom

Total Return

M Aon PLC

._| Arthur J Gallagher & Co
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Marsh & McLennan Cos Inc
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Nuovi entranti: Start-up Al pongono un rischio esistenziale alle societa storiche AcomeA
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10 Febbraio 2026 : Altruist lancia l'ottimizzazione degliinvestimenti e tassazione con Al

Total Return

B FinecoBank Banca Fineco SpA

._I Banca Generali SpA
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Anthropic: la Finanza e

il miglior settore per I'applicazione dell’Al AcomeA

Management

Business & finance

Computer & math

Transportation

Production

Installation & repair Architecture & engineering

Life & soclal sciences

Agriculture (’ \\ Social services

Office & admin \ }} Legal
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Sales\ Education & library

Personal care Arts & media

Grounds maintenance ”. Healthcare practitioners
\\\ ’/

" Healthcare support

Food & serving
Protective

service

—e— Theoretical Al coverage
—a— Observed Al coverage

In ambito finanziario piu
del 95% dei lavori potranno
essere eseguiti con ['aiuto
dell’Al
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How do you see generative AI impacting your bank’s overall
productivity/revenue generation in the next 3-5 years?

No material impact [} 4.0%
Improve by less than 5% [ 13.0
Improve by 5-10% [ 44.0
Improve by more than 10% [N 39.0

. Bloomberg @
Source: Bloomberg Intelligence Intelligence
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What impact do you think AI/generative AI will have on total
employment level in your bank in the next 3-5 years?:

Lower by Lower by Lower by Remain Increase Increase Increase
more 5 - 10% | less than flat by up to by 5-10% by more
than 10% 5% 5% than 10%

. Bloomberg
Source: Bloomberg Intelligence Intelligence
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Importanti rischi all'esecuzione

What are the main challenges your bank faces in
implementing AI?:
Lack of skilled personnel
Integration with existing systems
Data privacy and security concerns
High costs of technology
Regulatory uncertainty

Poor data quality, lack of data

0 20 40 60 80

. . Bloomberg @
Source: Bloomberg Intelligence 66: partecipanti Intelligence
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Il Aree della banca & impatti Al
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/Maggiore impatto\

1. Risk Management,
Rilevamento frodi

2. Data & Analytics

3. Customer service

. /

/Minore Impatto \

1. Acquisizione clienti

2. Sottoscrizione prestiti

3. Compliance

\_ /
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Bl Nuovi entranti: Le banche? Attenzione alle fintech
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s

Al

Hazel Al Tax Planning reads 1040s, paystubs,
statements, meeting notes, email, custodial, and CRM

data to help advisors create personalized tax
strategies and client-ready plans.

~

J

: Revolut )
Finance App Download Ranking1 Growth Scale
Countries Region 2021 2024 Market Penetration
+ ) UK & Ireland 3 O 29%
{ D" ':: : Western Europe Top 25 2 7%
:,'i,:.' ’:'. Eastern Europe o 1 0 1 2%
cEY) Southern Europe Top 10 O 18%
::.. :: Nordics Top 25 0 1 9%
® Europe Top§ O 16%
N\ )

4 TRADE = N
REPUBLIC

More than 150 billion

Over 2.5 billion euro in interest

Publicly regulated exchange

30 Gennaio 2025: “Introduzione del
conto corrente gratuito e IBAN
Italiano. Detrazione fiscale
attraverso il “Regime amministrato”

\ per competere con le banche”. j
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Il «Adozione di Agenti Al ?» ancora bassa rispetto ad altri settori AcomeA
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and compliance

Strategy and
corporate finance

Dati su % di intervistati
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Il Dati su Al dalle trimestrali bancarie AcomeA

Unicredit:

“Nel 2024 le banche europee commentavano il potenziale Ai ma nel 2025 iniziano a
vedersi sinergie: “solitamente ci vogliono 6 settimane per essere approvati per un prestito,
ora con un software Al, sviluppato in una settimana, ci vogliono 14 minuti e con il 98% di
accuratezza. Presto sard il 100%.” .. “Nelle grandi banche 1'80-90% delle persone”.. che

lavora nel segmento Prestiti.. “effettua preparazione di documenti”. “Andrd valutato
attentamente I'impatto sociale”.

Bank of America:

La piattaforma di gestione di documenti processa circa 48mld di documenti ogni anno e
I'’Al “riduce il tempo speso ad inviare fatture ed estratti conti del segmento del private
banking del 50% con accuratezza dei dati del 97%"

HSBC:

“| sistemi Al ci aiutano ad identificare 2-4x piu crimi finanziari e hanno ridotto il tempo di
analisi da alcune settimane a pochi giorni”
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Il Al e consulenza finanziaria: disintermediazione o aumento di produttivita? AcomeA
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4 )

Altruist testimonia come I'Al potrebbe aggiungere pressione al Wealth Management
e quindi alle fee commissions delle banche

Wealth Management pero € caratterizzato anche dalle relazioni personali tra gli investitori e
gli advisors per cui i clienti sono disposti a pagare

4 )
Troviamo differenze tra gli investitori in relazione a:

« Livello di educazione finanziaria
« Eta della popolazione

- ) ’ /
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Il |l vero rischio: cambio generazionale
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Indice di alfabetizzazione finanziaria digitale

%

100
80
60
40
20
0
DE EU27
] Very oomfortable o Somewhat comfortable
M Not too comfortable m Not at all comfortable

m Don't know

Source: European Commission. % of answers to the question “How comfortable are you with using
digital financial services, such as online banking or mobile payments?”.

Evoluzione dell’indice di alfabetizzazione finanziaria in Italia
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Grazie a tutti
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http://www.acomea.it/

